ELETRANS S.A.

ANALISIS RAZONADO A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2019



1. Andlisis comparativo

La Compaiiia Eletrans S.A. al 31 de diciembre de 2019, ha logrado los siguientes resultados a destacar:

e El nivel de endeudamiento alcanzado a la fecha mencionada anteriormente corresponde a
11,02 veces la deuda exigible sobre los fondos propios (4,71 veces en el afio 2018).

¢ La Ganancia de MUS$ 5.504 obtenida por la Compariia al 31 de diciembre de 2019 aument6
en un 15,56% en comparacion a la obtenida el afio anterior (MUS$ 4.763), principalmente por
el aumento de los ingresos de actividades ordinarias y una disminucién en los costos de

diferencias de cambio.

Estado de resultados integrales

Diciembre Diciembre Variaciones
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION 2019 2018 Periodo %
MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias 23.246 21.101 2.145 10,17%
Costo de ventas (5.883) (4.226) (1.657) 39,21%
Ganancia bruta 17.363 16.875 488 2,89%
Gastos de administracion (1.562) (1.032) (530) 51,36%
Otros ingresos 1 260 (259) 99,62%
Otros gastos por funcién - (236) 236 1,00%
Ganancia de actividades operacionales 15.802 15.867 (65) -0,41%
Ingresos financieros - 1 (1) -100,00%
Costos financieros (7.651) (7.825) 174 2,22%
Diferencias de cambio (641) (2.792) 1.151 64,23%
Resultados por unidades de reajuste 34 272 (238) -87,50%
Ganancia antes de impuestos 7.544 6.523 1.021 15,65%
Ingresos por impuestos a las ganancias (2.040) (1.760) (280) -15,91%
Ganancia procedente de operaciones continuadas 5.504 4.763 741 15,56%
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 5.504 4.763 741 15,56%
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Ganancia bruta

Los ingresos ordinarios del afio aumentaron a MUS$ 23.246 (diciembre de 2018: MUS$ 21.101, lo que
equivale al aumento de 10,17%, esto debido al aumento de las ventas por concepto de cobro de
transporte de energia eléctrica.

Los costos de venta del afio son MUS$ 5.883 (diciembre de 2018: MUS$ 4.226) lo que equivale a un
aumento de un 39,21%, producto de un aumento en los costos de Operacién, Mantenimiento de las
lineas de transmision y la depreciacién del ejercicio.

Otras ganancias (pérdidas) distintas de la ganancia bruta, netas

Se presentan otras pérdidas distintas de la ganancia bruta, netas ascendentes a MUS$ 9.819 (diciembre
2018: pérdida neta por MUS$ 10.352), la disminucion se explica principalmente:

- Menores costos financieros por MUS$ 7.651 (diciembre 2018: MUSS$ 7.825) por el financiamiento
obtenidos de la colocacion privada de bonos, para efectos de dar cumplimiento a los flujos de
construccion de los proyectos.

- Menores pérdidas de diferencias de cambio por MUS$ 641 (diciembre 2018: pérdida por MUS$
1.792) de la exposicién de saldos mantenidos en pesos.
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Estados de situacién financiera

Activos

Al 31 de diciembre de 2019 los activos totales son MUS$ 191.122 (2018: MUS$ 212.636) presentando

una disminucion de un 10,12%, debido a una disminucién de efectivo y equivalentes al efectivo.

Diciembre Diciembre Variaci

ACTIVOS 2019 2018 aﬁ‘jgg s %
MUS$ MUS$

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 20.846 37.377 (16.531) -44,23%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 3.953 4.422 (469) -10,61%
Otros activos no financieros corrientes 72 141 (69) -48,94%
Activos por impuestos corrientes - 2.485 (2.485) -100,00%
Total activos corrientes 24.871 44.425 (19.554)  -44.02%
Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos, neto 151.390 152.758 (1.368) -0,90%
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 14.861 14.796 65 0,44%
Activos por impuestos diferidos - 657 (657) -100,00%
Total activos no corrientes 166.251 168.211 (1.960) -1,17%
TOTAL ACTIVOS 191.122 212.636 (21.514) -10,12%

a) Corrientes

Los activos corrientes presentan una disminucién de un 44,02% respecto a diciembre de 2018,
debido principalmente a una disminucion de efectivo y equivalentes al efectivo, producto del pago de
la amortizacion del financiamiento obtenido de la colocacién privada de bonos y el pago de
devolucion de capital social ascendente a MUS$26.013.

b) No Corrientes

Los activos no corrientes presentan una disminucién de un 1,17% respecto a diciembre de 2018,
generado principalmente por una disminucidon en Propiedades, Plantas y Equipos, producto de la
depreciacion del ejercicio y una disminucion en los Activos por impuestos diferidos.
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Pasivos

Al 31 de diciembre de 2019 los pasivos totales son MUS$175.220 (2018: MUS$175.418), presentando
una disminucion de un 0,11%, debido primordialmente a una disminucién de los pasivos financieros, no
corrientes y compensado por un aumento otros pasivos no financieros corrientes.

Diciembre Diciembre | Variaciones
PATRIMONIO Y PASIVOS 2019 2018 Periodo %
MUS$ MUS$ MUS$

Pasivos corrientes

Pasivos financieros, corrientes 5.870 4.979 891 17,90%
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 2.301 2.529 (228) -9,02%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 862 81 781 964,20%
Otros pasivos no financieros corrientes 3.482 935 2.547 272,41%
Total pasivos corrientes 12,515 8.524 3.991 46,82%

Pasivos corrientes

Pasivos Financieros, no corrientes 161.322 166.894 (5.572) -3,34%
Pasivos por impuestos diferidos 1.383 - 1.383 100,00%
Total pasivos no corrientes 162.705 166.894 (4.189) -2,51%
Patrimonio

Capital emitido 13.031 39.044 (26.013) -67%
Pérdidas acumuladas 2.871 (1.826) 4.697 257,23%
Total patrimonio 15.902 37.218 (21.316) 57,27%
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 191.122 212.636 (21.514) -10,12%

a) Corrientes

Los pasivos corrientes presentan un aumento del 46,82% con respecto a diciembre de 2018,
producto principalmente por un aumento del rubro otros pasivos no financieros corrientes.

b) No Corrientes

Los pasivos no corrientes presentan una disminucién de un 2,51% con respecto a diciembre de 2018
por una disminucién en el rubro pasivos financieros, no corrientes compensado por un aumento de
los pasivos por impuestos diferidos.

Patrimonio

El patrimonio presenta una disminucion de un 57,27%, con respecto a diciembre 2018, esto se
explica por una disminucién de capital social ascendente a MUS$26.013.
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Cuadros de ratios

. Diciembre Diciembre
Liquidez 2019 2018
Corriente (veces) 2,0 5,2
Prueba acida (veces) 2,0 4.9

: Diciembre Diciembre
Endeudamiento 2019 2018
Deuda/Patrimonio (veces) 11,02 4,71
Proporcion Corto Plazo (%) 7,14% 4,86%
Proporcion Largo Plazo (%) 92,86% 95,14%

o Diciembre Diciembre
Rentabilidad 2019 2018
Resultado/Patrimonio (%) 34,61% 12,80%
Resultado/Activos (%) 2,88% 2,24%

Valor libro de los Activos y Pasivos

Respecto del valor libro y econémico (valor justo) de los activos cabe mencionar lo siguiente:

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el estado de situacion financiera
intermedio, ha sido determinado siguiendo la siguiente jerarquia Nivel 2 correspondiente a metodologias
de medicion a Valor Justo mediante datos de cotizaciones de mercado, no incluidos en Nivel 1, que sean
observables para los Activos y Pasivos valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivado de los precios), segun los datos de entrada utilizados para realizar la valorizacién.

Los bienes que componen el rubro Propiedades, plantas y equipos son presentados de acuerdo con el
valor de los aportes o al costo de adquisicion, segun sea el caso. El costo de los trabajos en ejecucion
incluye solamente aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directamente a ellos durante el
periodo de construccién y los costos de financiamiento de la misma, en caso de existir éstos ultimos.

La depreciacion es calculada individualmente para cada bien, segin el método lineal, de acuerdo con los
afos de vida util estimada de los bienes.

Los valores intangibles se presentan a costo histérico de aporte o adquisicion, segin sea el caso, y se
someten a prueba de deterioro de acuerdo a lo dispuesto por NIIF 36. Las licencias de software se
clasifican en el rubro de “Activos intangibles distintos de la plusvalia” a costo histérico de adquisicion y su
depreciacién es calculada segun el método lineal en un periodo promedio de 36 meses.

Las cuentas y documentos por cobrar y/o pagar a entidades relacionadas se clasifican conforme a su
vencimiento en corrientes y no corrientes. Estas operaciones se ajustan a las condiciones de equidad,
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.
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Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera y/o reajustables, se presentan al tipo de cambio
vigente al cierre de cada ejercicio. La Compafiia ha determinado que su moneda funcional es el Délar
Estadounidense, considerando para ello el entorno econémico principal en el cual desarrolla sus
actividades. Para propositos de los estados financieros la moneda de presentacion es el Doélar
Estadounidense.

En resumen, los activos y pasivos se registran de acuerdo a principios de contabilidad generalmente
aceptados emitidos por el IASB y a normas impartidas por la CMF

Mercado en que participa la Empresa

Eletrans S.A., participa en el mercado de empresas eléctricas de transmision (transporte de energia) y en
la actualidad opera las Lineas de Transmision Cardones-Diego de Almagro y Ciruelos-Pichirropulli, primer
y segundo circuito. Estas fueron adjudicadas en el primer proceso de licitacion de los derechos de
ejecucion y explotacién de los proyectos de las obras nuevas del plan de expansidon del Sistema
Interconectado Central, fijados mediante Decreto Exento N°115 del 2 de mayo de 2011, a saber:

a) Nueva linea 2x220 kv Cardones-Diego de Almagro: Tendido del primer circuito y segundo
circuito, en operacién desde noviembre de 2015 vy julio de 2016, respectivamente.

De las ampliaciones asignadas en esta linea:

» Seccionamiento del primer circuito en S/E Carrera-Pinto, entr6 en operacion en agosto 2018.
* Normalizacion S/E Diego de Almagro, se encuentra pronta a ser entregada a operaciéon dentro
del afio 2020.

b) Nueva linea 2x220 kv Ciruelos-Pichirropulli: Tendido del primer y segundo circuito, en operacion
desde septiembre y noviembre de 2017. Adicionalmente se ha adjudicado un proyecto de
ampliacion, SE Cerros de Huichahue, el que se encuentra en proceso de aprobacion de la RCA
para iniciar su construccion.

Cabe sefialar que, respecto a los dos proyectos mencionados anteriormente, los ingresos seran
remunerados a partir del denominado “Valor Anual de la Transmision por Tramo” (VATT), calculado a
partir de la “Anualidad del Valor de Inversién” (AVI), mas los “Costos de Operacion, Mantenimiento y
Administracién” (COMA) para cada uno de los tramos adjudicados. Estos valores son fijos durante los 20
afios siguientes a la entrada en operacion de las Lineas, para posteriormente ser sometidos a los
“Estudios de Transmision Troncal” (ETT) habituales.

Estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019, el efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio corresponde a MUS$
20.846, disminuyendo en un 44,23% respecto al afio 2018 (M$ 37.377) explicado principalmente por un
aumento en los egresos de flujos de efectivo por actividades de financiacion.
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Diciembre Diciembre | Variaciones

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTOS 2019 2018 Periodo %
MUS$ MUS$ MUS$

Flujos de efectivo por actividades de operacion 24.599 22.760 1.839 8,08%

Flujos de efectivo por actividades de inversion (2.426) (22.873) 20.447 -89,39%

Flujos de efectivo por actividades de financiacion (38.063) 33.485 (71.548) -213,67%

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al

efectivo, antes del efecto de los cambios en latasa de cambio (15.890) 33.372 (49.262) -147,61%
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes de efectivo (641) (1.792) 1.151 64,23%
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de

efectivo (16.531) 31.580 (48.111) -152,35%
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del afio 37.377 5.797 31.580 544,76%
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 20.846 37.377 (16.531) -44,23%

Actividades de la operacion

El flujo neto positivo de las actividades provenientes de la operacion es de MUS$ 24.599 (diciembre
2018: flujo neto positivo de MUS$ 22.760), equivale a un aumento de un 8,08% respecto del afio anterior,
producto de mayores cobros procedente de las ventas de bienes y prestacion de servicios.

Actividades de inversion

El flujo neto proveniente de las actividades de inversién presenta un valor negativo de MUS$ 2.426
(diciembre 2018: flujo neto negativo de MUS$ 22.873), equivale a una disminucion de 89,39% en relacion
al afo anterior, se debe a menores inversiones en propiedades, plantas y equipos previstas por la
Compaifiia.

Actividades de financiaciéon

El flujo neto negativo proveniente de las actividades de financiacion por MUS$38.063 (diciembre 2018:
flujo neto positivo MUS$33.485), disminuyé en un 213,67% debido principalmente, a pagos por la
disminucién de capital social ascendente a MUS$26.013 y a pago de financiamiento obtenido de la
colocacién privada de bonos.
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Analisis de Riesgo de Mercado

El analisis de riesgos de mercado para la Compafiia, desde el punto de vista de las variables de tipo de
cambio, tasa de interés, liquidez y crédito, es el siguiente:

a) Tipo de cambio e inflacién:

La Compafiia opera en moneda funcional ddélar. Sus ingresos actuales y futuros estan indexados
principalmente al délar, salvo la porcién de esto que deben ser destinados a las coberturas de sus gastos
principales, los cuales son en pesos, correspondiendo principalmente a remuneraciones y mantencion.
No obstante, lo anterior minimiza el riesgo que esto conlleva, por lo que se ha definido a éste como de
bajo impacto.

La Compafiia posee al 31 de diciembre de 2019 una deuda financiera obtenida en colocacion privada en
el extranjero realizada el 10 de enero de 2018, que asciende al 31 de diciembre de 2019, a MUS$
167.192, y al 31 de diciembre de 2018, a MUS$171.873, la cual, al estar suscrita en la misma moneda
funcional de la empresa, no genera riesgos por tipo de cambio.

b) Tasa de interés:

El riesgo inherente a las tasas de interés se deriva de la posibilidad de estar expuesto a cumplir con
obligaciones cuyas tasas estén sujetas a fluctuaciones, producto de las condiciones econdémicas
reinantes en el mercado.

La Compafiia no esti afecta a este tipo de riesgo, debido a que al 31 de diciembre de 2019 no posee
obligaciones financieras condicionadas a tasas de interés variable.

c) Riesgo de liquidez:
El riesgo asociado a liquidez es minimizado a través de la administracion centralizada de fondos.

Los excedentes de caja diarios seran invertidos en instrumentos financieros con el objeto de optimizarlos
y poder asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago en las fechas de vencimiento
establecidas. Las inversiones se realizardn en instituciones financieras nacionales, con limites
establecidos por la institucion y en instrumentos financieros de riesgo acotado, de acuerdo con las
politicas internas definidas para tales fines por la Compaiiia.

Las compafiias accionistas de Eletrans S.A., cuentan con lineas de crédito disponibles, y por lo cual,
considerando el perfil de deudas de estas Compafiias, se puede asegurar el cumplimiento de sus
obligaciones en el corto y mediano plazo, minimizando el riesgo de liquidez.

d) Riesgo de crédito:

Este riesgo esté referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la
Compafiia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 2 categorias:

a) Activos financieros - Corresponden a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos a
plazo, operaciones con pactos de retrocompra y valores negociables en general. La capacidad de la
Compafiia de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en que se
encuentren depositados.
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Este riesgo para la Compaiiia es bajo, considerando que solo mantiene saldos en cuentas corrientes
de bancos nacionales de primera linea en su estructura del estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

b) Deudores por ventas — Corresponde al riesgo de crédito proveniente de las cuentas por cobrar que
resultan de la actividad comercial.

Este riesgo es muy limitado debido al corto plazo de cobro que poseen los clientes y a lo atomizado
de su cartera.
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